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STATO PATRIMONIALE

(Importi espressi in Euro)

Voci dell'attivo 30/06/2016 31M2/2015
10. | Cassa e disponibilita liquide 89.564 104.251
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 411.422.302 925.401.846
60. | Crediti verso banche 49.644.641 1.996.278
70. | Crediti verso clientela 1.193.754.249 1.459.255.000
100. | Partecipazioni 921.517 2.377.570
110. | Attivitd materiali 932.565 1.046.900
120. | Attivita immateriali 1.845.962 1.871.896
di cui avviamento 1.785.760 1.785.760
130. | Attivita fiscali 3.679.485 7.352.330
a) correnti 31.381 3.536.812
b) anticipate 3.648.104 3.815.518
di cui alla Legge 214/2011 2.605.695 2.658.441
150. | Altre attivita 16.670.192 12.587.718
Totale dell'attivo 1.678.960.477 2.411.993.789
Voci del passivo e del patrimonio netto 30/06/2016 311212015
10. | Debiti verso banche 352.713.144 362.075.254
20. | Debiti verso clientela 1.069.140.888 1.878.338.848
30. | Titoli in circolazione 90.324.656 20.102.319
80. | Passivita fiscali 3.066.405 804.176
a) correnti 627.762 -
b) differite 2.438.643 804.176
100. | Altre passivita 57.228.737 55.617.999
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 1.463.814 1.303.389
120. | Fondi per rischi e oneri 278.922 348.370
b) altri fondi 278.922 348.370
130. | Riserve da valutazione 66.335 350.413
160. | Riserve 39.695.994 26.929.739
170. | Sovrapprezzi di emissione 39.393.714 39.435.649
180. | Capitale 9.650.526 9.650.526
190. | Azioni proprie (-) (64.575) -
200. | Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 16.001.917 17.037.107

Totale del passivo e del patrimonio netto

1.678.960.477

2.411.993.789
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CONTO ECONOMICO

(Importi espressi in Euro)

Voci 30/06/2016 30/06/2015
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 42.610.816 40.593.787
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (7.941.076) (11.548.976)
30. | Margine di interesse 34.669.740 29.044.811
40. | Commissioni attive 5.412.062 6.665.503
50. | Commissioni passive (995.619) (811.897)
60. | Commissioni nette 4.416.443 5.853.606
70. | Dividendi e proventi simili 312.953 124.444
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione (1.599) )
100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 802.131 1.951.170
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita
802.131 1.951.170
120. | Margine di intermediazione 40.199.668 36.974.031
130. | Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (3.130.500) (2.090.621)
a) crediti (3.130.500) (2.090.621)
140. | Risultato netto della gestione finanziaria 37.069.168 34.883.410
150. | Spese amministrative: (17.627.687) (21.880.691)
a) spese per il personale (7.208.971) (10.419.340)
b) altre spese amministrative (10.418.716) (11.461.351)
160. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 69.448 (10.000)
170. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (124.370) (120.557)
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (25.933) (30.681)
190. | Altri oneri/proventi di gestione 320.484 127.397

200. | Costi operativi

(17.388.058)

(21.914.532)

210. | Utili (Perdite) delle partecipazioni 2.372.709 )
250 Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle

" | imposte 22.053.819 12.968.878
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (6.051.902) (4.164.952)
290. | Utile (Perdita) d'esercizio 16.001.917 8.803.926

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

(Importi espressi in Euro)

BANCA SISTEMA
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Voci 30/06/2016 30/06/2015
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 16.001.917 8.803.926
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza
rigiro a conto economico
40. | Piani a benefici definiti (105.563) 841.308
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro ) )
a conto economico
100. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita (178.515) -
130. | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (284.078) 841.308
140. | Redditivita complessiva (Voce 10+130) 15.717.839 9.645.234

Prospetti contabili al 30 giugno 2016
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PROSPETTI CONTABILI

RENDICONTO FINANZIARIO (metodo diretto)

Importi in Euro

-A. ATTIVITA OPERATIVA 30/06/2016 30/06/2015
-1. Gestione 17.196.386 2.826.639
- interessi attivi incassati 42.610.816 40.593.787
- interessi passivi pagati (7.941.076) (11.548.976)
- cammissioni nette 4.416.443 5.853.606
- spese per il personale (5.457.166) (16.054.192)
- altri costi (16.715.128) (16.536.266)
- imposte e tasse 282.497 518.680
-2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 730.570.463 (227.739.899)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (1.599) 62.800
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 514.497.597 (58.130.794)
- crediti verso clientela 262.370.251 (134.709.560)
- crediti verso banche: a vista (47.648.363) (29.293.240)
- altre attivita 1.352.577 (5.669.105)
-3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie (746.056.146) 190.395.904
- debiti verso banche:a vista (9.362.110) (654.869.050)
- debiti verso clientela (809.197.960) 837.707.191
- titoli in circolazione 70.222.337 (5.937)
- altre passivita 2.281.587 7.563.700
-Liquidita netta generatalassorbita dall'attivita operativa 1.710.703 (34.517.356)
-B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
-1. Liquidita generata da 2.610.210 124.444
- dividendi incassati su partecipazioni 312,953 124.444
- vendita di partecipazioni 2.297.257 -
-2. Liquidita assorbita da (10.034) (93.708)
- acquisti di partecipazioni - (150)
- acquisti di attivita materiali (10.035) (75.699)
- acquisti di attivita immateriali 1 (17.859)
- Liquidita netta generatalassorbita dall’attivita di investimento 2.600.176 30.736
-C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie (64.575) 36.479.372
- distribuzione dividendi e altre finalita (4.260.991) (1.971.789)
-Liquidita netta generatal/assorbita dall'attivita di provvista (4.325.566) 34.507.583
-LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (14.687) 20.963

-RICONCILIAZIONE

-Voci di bilancio

-Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 104.251 66.274
-Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (14.687) 20.963
-Cassa e disponibilita liquide:effetto della variazione dei cambi s =
-Cassa e disponibilita liguide alla chiusura dell'esercizio 89.564 87.237
AN
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PROSPETTI CONTABILI

PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE TRA L’UTILE D’ESERCIZIO E L’UTILE CHE CONCORRE
AL CALCOLO DEL CAPITALE PRIMARIO DI CLASSE 1

In assenza di una politica dei dividendi formalizzata, ai soli fini del calcolo dei fondi propri al 30 giugno 2016,
gli utili non distribuiti inclusi nel capitale primario di classe 1, sono stati stimati assumendo quale riferimento il
pay out medio degli ultimi tre esercizi, come stabilito nel Regolamento Delegato (UE) n. 241/2014 della

Commissione Europea, che integra il regolamento UE 575/2013 del Parlamento Europeo.

Importi in Eura

Utile di periodo al 30 giugno 2016 16.001.917

Ipotesi di dividendi agli azionisti (2.331.479)

Utile di periodo al 31 marzo 2016 incluso nel capitale primario di classe 1 13.670.438

L'utile di periodo al 30 giugno 2016 che concorre alla formazione del capitale primario di classe 1 & stato

calcolato al netto della proposta di dividendi di euro 2.331.479.

Milano, 29 luglio 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Luitgard Spagler

L’Amministratore Delegato
Gianluca Garhi

BANCA SISTEMA Prospetti contabili al 30 giugno 2016 8
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NOTE ESPLICATIVE

NOTE ESPLICATIVE
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NOTE ESPLICATIVE

POLITICHE CONTABILI

PARTE GENERALE
Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

| presenti Prospetti Contabili al 30 giugno 2016 sono stati predisposti ai fini della determinazione dell'utile
concorre al calcolo del capitale primario di classe 1, ed &, date le finalita della sua redazione privo di alcune
informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalla circolare di Banca d'ltalia n. 262/2005.
La redazione dei presenti Prospetti Contabili al 30 giugno 2016 & avvenuta in applicazione del D. Lgs. 28
febbraio 2005 n. 38, secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati dall'International Accounting Standards
Board (IASB) ed omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n.1606
del 19 luglio 2002, relativamente ai quali non sono state effettuate deroghe.
Gli specifici principi contabili adottati sono stati applicati in continuita rispetto al bilancio al 31 dicembre 2015
e non sono state compiute deroghe all'applicazione dei principi contabili IAS/IFRS.
In assenza di un principio o di una interpretazione applicabile specificamente ad una operazione, altro
evento o circostanza, il Consiglio di Amministrazione ha fatto uso del proprio giudizio nello sviluppare e
applicare un principio contabile, al fine di fornire una informativa:
v'rilevante ai fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatori;
v"  attendibile, in modo che il bilancio:
> rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi
finanziari dell'entita;
» rifletta la sostanza economica delle operazioni, altri eventi e circostanze e non meramente la forma
legale;
» sia neutrale, cioé scevro da pregiudizi;
» sia prudente;
> sia completo con riferimento a tutti gli aspetti rilevanti.
Nell'esercitare il giudizio descritto, il Consiglio di Amministrazione della Banca ha fatto riferimento e
considerato I'applicabilita delle seguenti fonti, riportate in ordine gerarchicamente decrescente:
v le disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi e Interpretazioni che trattano casi simili o
correlati;
v" le definizioni, i criteri di rilevazione e i concetti di misurazione per la contabilizzazione delle attivita, delle
passivita, dei ricavi e dei costi contenuti nel “Quadro sistematico”.
Nell'esprimere un giudizio il Consiglio di Amministrazione pud inoltre considerare le disposizioni pil recenti
emanate da altri organismi preposti alla statuizione dei principi contabili che utilizzano un “Quadro
sistematico” concettualmente simile per sviluppare i principi contabili, altra letteratura contabile e prassi
consolidate nel settare.
Nel rispetto dell'art. 5 del D. Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora, in casi eccezionali, 'applicazione di
una disposizione prevista dai principi contabili internazionali sia risultata incompatibile con la

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico, la

BANCA SISTEMA Prospetti contabili al 30 giugno 2016 10



NOTE ESPLICATIVE

disposizione non & stata applicata. Nelle note esplicative sano stati spiegati gli eventuali motivi della deroga
e la sua influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato

economico.

Principi generali di redazione

| Prospetti contabili sono redatti con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale, finanziaria, il risultato economico dell’esercizio, le variazioni del patrimonio netto e i flussi di
cassa ed & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetlo delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario, dal prospetto di
riconciliazione tra l'utile che concorre al calcolo del capitale primario di classe 1 e dalle note esplicative.

Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle disposizioni contenute nella Circolare
n. 262 del 22 dicembre 2005 e/o nei successivi aggiornamenti emanati dalla Banca d'ltalia non sono
sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta, rilevante, attendibile, comparabile e
comprensibile, nella nota integrativa sono fornite informazioni complementari necessarie allo scopo.

Di seguito vengono indicati i principi generali che hanno ispirato la redazione dei conti di bilancio:

o le valutazioni sono effettuate nella prospettiva della continuitad aziendale garantita dal supporto
finanziario degli Azionisti;

e icosti ed iricavi sono rilevati secondo il principio della contabilizzazione per competenza economica;

e per assicurare la comparabilita dei dati e delle informazioni negli schemi di bilancio e nella nota
integrativa, le modalita di rappresentazione e di classificazione vengono mantenute costanti nel
tempo a meno che il loro cambiamento non sia diretto a rendere pil appropriata un'altra esposizione
dei dati;

e ogni classe rilevante di voci simili viene esposta distintamente negli schemi di stato patrimoniale e
conto economico; le voci aventi natura o destinazione dissimile sono rappresentate separatamente a
meno che siano state considerate irrilevanti;

e negli schemi di stato patrimoniale e di conto economico non sano indicati i conti che non presentano
importi né per |'esercizio al quale si riferisce il bilancio né per quello precedente;

e se un elemento dell'attivo o del passivo ricade sotto pill voci dello stato patrimoniale, nella nota
integrativa & annotato, qualora cid sia necessario ai fini della comprensione del bilancio, la sua
riferibilita anche a voci diverse da quella nella quale & iscritto;

¢ non vengono effettuati compensi di partite, salvo nei casi in cui & espressamente richiesto o
consentito da un principio contabile internazionale o da una interpretazione o dalle disposizioni della
richiamata Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti emanata dalla Banca
d’ltalia;

e | conti del bilancio sono redatti privilegiando la prevalenza della sostanza sulla forma e nel rispetto
del principio di rilevanza e significativita dell'informazione;

e per ogni conto dello stato patrimoniale e del conto economico vengono fornite le informazioni

comparative per I'esercizio precedente, se i conti non sono comparabili a quelli relativi all'esercizio

11 Prospetti contabili al 30 giugno 2016 BANCA SISTEMA



NOTE ESPLICATIVE

precedente sono adattati e la non comparabilita e I'adattamento o limpossibilita di questo sono

segnalati.

Nell'ambito della redazione del bilancio in conformita agli IAS/IFRS, la direzione aziendale deve formulare
valutazioni, stime ed ipotesi che influenzano gli importi delle attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi
rilevati nel periodo.

Come previsto dallo IAS 8 l'impiego di stime ragionevoli & parte essenziale della preparazione del bilancio.
Si informa che le stime necessariamente adottate nella redazione del presente bilancio non ne intaccano
I'attendibilita; tali stime sono riviste regolarmente e si fondano principalmente sulle esperienze pregresse.

Le eventuali variazioni derivanti dalla revisione delle stime contabili sono rilevate nel periodo in cui la
revisione viene effettuata qualora la stessa interessi solo quel periodo. Nel caso in cui la revisione interessi
periodi sia correnti sia futuri, la variazione & rilevata nel periodo in cui la revisione viene effettuata e nei
relativi periodi futuri.

In conformita a quanto disposto dall'art. 5 del D. Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, il bilancio & redatto

utilizzando I'euro come moneta di conto. In particolare il bilancio & redatto in unita di euro.

Con particolare riguardo all’evoluzione normativa dei principi contabili internazionali IAS/IFRS si segnala

quanto segue.

Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Successivamente alla data di riferimento non si sono verificati eventi da menzionare nelle Note illustrative

che abbiano comportato effetti sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Banca.

Sezione 5 — Altri aspetti
Non ci sono aspetti significativi da segnalare.

BANCA SISTEMA Prospetti contabili al 30 giugno 2016 12



NOTE ESPLICATIVE

PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione

Sono classificati nella presente voce gli strumenti finanziari per cassa detenuti ai fini di negoziazione *
Un'attivita o una passivita finanziaria & classificata come posseduta per la negoziazione (c.d. Fair Value
Through Profit or Loss — FVPL), ed iscritta nella voce 20 “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” o

voce 40 “Passivita finanziarie di negoziazione”, se é:

" acquisita o sostenuta principalmente al fine di venderla o riacquistarla a breve;

v parte di un portafoglio di identificati strumenti finanziari che sono gestiti unitariamente e per i quali esiste
evidenza di una recente ed effettiva strategia rivolta all'ottenimento di un profitto nel breve periodo;

= un derivato (fatta eccezione per un derivato che sia designato ed efficace strumento di copertura — vedasi

successivo specifico paragrafo);

Criteri di iscrizione

Liscrizione iniziale delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione avviene: i) alla data di regolamento,
per i titoli di debito, di capitale e per le quote di O.1.C.R.; ii) alla data di sottoscrizione, per i contratti derivati.
La rilevazione iniziale delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione avviene al fair value con
esclusione dei costi e ricavi di transazione che sono immediatamente rilevati a conto economico ancorché
direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Il fair value iniziale di uno strumento finanziario generalmente rappresenta il costo sostenuto per I'acquisto.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate al
fair value con imputazione a conto economico delle relative variazioni.

Per dettagli in merito alle modalita di determinazione del fair value si rinvia al successivo paragrafo 17.3
“Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari”.

Gli utili e le perdite realizzati con la cessione o il rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle
variazioni del fair value delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono iscritti nella voce di conto

economico “risultato netto dell'attivita di negoziazione”.

Criteri di cancellazione

1Le posizioni detenute ai fini di negoziazione sono quelle intenzionalmente destinate a una successiva dismissione a breve termine e/o assunte allo scopa
di beneficiare, nel breve termine, di differenze tra prezzi di acquisto e di vendita, o di altre variazioni di prezzo o di tasso d'interesse. Per posizioni si

intendono le posizioni in praprio e le posizioni derivanti da servizi alla clientela o di supporto agli scambi (market making).
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Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziari ad esse connessi o quando I'attivita finanziaria & oggetto di cessione con trasferimento

sostanziale di tutti i rischi e dei diritti contrattuali connessi alla proprieta dell’attivita finanziaria stessa.

2. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le attivita finanziarie non derivate non diversamente classificate come
“Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” o “Attivita finanziarie valutate al fair value” o “Attivita
finanziarie detenute fino a scadenza” o “Crediti".

Gli investimenti “disponibili per la vendita” sono attivita finanziarie che si intendono mantenere per un periodo
di tempo indefinito e che possono essere vendute per esigenze di liquidita, variazioni nei tassi d'interesse,
nei tassi di cambio e nei prezzi di mercato.

La designazione di uno strumento finanziario alla categoria in esame é fatta in sede di rilevazione iniziale o a
seguito di riclassifiche effettuate in conformita ai paragrafi da 50 a 54 dello I1AS 39, cosi come modificati dal
Regolamento (CE) n. 1004/2008 della Commissione Europea del 15 ottobre 2008.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie disponibili per la vendita avviene alla data di regolamento sulla
base del loro fair value comprensivo dei costifricavi di transazione direttamente attribuibili all’acquisizione
dello strumento finanziario. Sono esclusi i costi/fricavi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono
oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili tra i normali costi interni di
carattere amministrativo.

Il fair value iniziale di uno strumento finanziario solitamente equivale al costo sostenuto per I'acquisto.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair
value, con imputazione degli utili o delle perdite derivanti dalle variazioni di fair value, rispetto al costo
ammortizzato, in una specifica riserva di patrimonio netto rilevata nel prospetto della redditivitd complessiva
fino a che I'attivita finanziaria non viene cancellata, o non viene rilevata una riduzione di valore.

Per dettagli in merito alle modalita di determinazione del fair value si rinvia al successivo paragrafo 17.3
“Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari”.

Con riferimento alle riserve da valutazione relative a titoli di debito emessi da Amministrazioni centrali di
Paesi appartenenti allUnione Europea si ricorda che con provvedimento del 18 maggio 2010 la Banca
d'lItalia ha riconosciuto, ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza (filtri prudenziali), la possibilita di
neutralizzare completamente le plusvalenze e le minusvalenze rilevate nelle citate riserve successivamente
al 31 dicembre 2009. Di tale facolta la Banca si & avvalsa a partire dal calcolo del patrimonio di vigilanza.

A ogni chiusura di bilancio viene effettuata la verifica dell'esistenza di obiettive evidenze di riduzione di
valore ai sensi dei paragrafi 58 e sedguenti dello IAS 39. Per i titoli di capitale quotati in un mercato attivo
costituisce inoltre obiettiva evidenza di riduzione di valore la diminuzione significativa o prolungata del fair

value al di sotto del costo di acquisto.
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Nei casi in cui la riduzione del fair value al di sotto del costo sia superiore al 50% o perduri per oltre 18 mesi,
la perdita di valore é ritenuta durevole. Qualora, invece, il declino del fair value dello strumento al di sotto del
costo sia inferiore o uguale al 50% ma superiore al 20% oppure perduri da non pit di 18 mesi ma da non
meno di 9, la Banca procede ad analizzare ulteriori indicatori reddituali e di mercato. Qualora i risultati della
detta analisi siano tali da mettere in dubbio la possibilita di recuperare lammontare originariamente investito,
si procede alla rilevazione di una perdita durevole di valore. L'importo trasferito a conto economico & quindi
pari alla differenza tra il valore di carico (costo di acquisizione al netto delle eventuali perdite per riduzione di
valore gia precedentemente rilevate nel conto economico) e il fair value corrente.

Limporto della perdita eventualmente accertata viene rilevato nella voce di conto economico
“rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita”. Tale
ammontare include altresi il rigiro a conto economico degli utili/perdite da valutazione precedentemente
iscritti nella specifica riserva di patrimonio netto. Qualora, in un periodo successivo, il fair value dello
strumento finanziario aumenti e Iincremento possa essere correlato oggettivamente a un evento che si é
verificato dopo che la perdita di valore era stata rilevata nel conto economico, la perdita per riduzione di
valore deve essere eliminata con la rilevazione di riprese di valore nella medesima voce di conto economico
ove attengano a elementi monetari (a esempio, titoli di debito) e a patrimonio netto ove relativi a elementi
non monetari (a esempio, titoli di capitale). L'ammontare della ripresa rilevabile a conto economico non pud
eccedere in ogni caso il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza di precedenti
rettifiche.

Gli interessi attivi delle suddette attivita finanziarie sono calcolati applicando il criterio del tasso di interesse
effettivo con rilevazione del relativo risultato alla voce di conto economico “interessi attivi e proventi
assimilati”.

Gli utili o le perdite derivanti dalla cessione o dal rimborso delle suddette attivita finanziarie sono rilevate
nella voce di conto economico “utili (perdite) da cessione o riacquisto di: attivita finanziarie disponibili per la
vendita” e includono I'eventuale rigiro a conto economico degli utili/perdite da valutazione precedentemente

iscritti nella specifica riserva di patrimonio netto.

Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie disponibili per la vendita vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui
flussi finanziari a esse connessi o quando ['attivita finanziaria & oggetto di cessione con trasferimento

sostanziale di tutti i rischi e i diritti contrattuali connessi alla proprieta dell'attivita finanziaria.

3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Alla data del bilancio la societa non detiene Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza.

i
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4. Crediti
4.1. Crediti verso banche

Criteri di classificazione

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie per cassa verso banche che prevedono pagamenti fissi o
determinabili e che non sono quotate in un mercato attivo (conti correnti, depositi cauzionali, titoli di debito
ecc.).

Sono inclusi anche i crediti verso Banche Centrali diversi dai depositi liberi (questi ultimi iscritti alla voce
“Cassa e disponibilita liquide™).

Si rimanda al successivo paragrafo 4.2 "Crediti verso clientela” per quanto attiene i criteri di iscrizione,

valutazione, cancellazione e di rilevazione delle componenti reddituali dei crediti in esame.
4.2. Crediti verso clientela

Criteri di classificazione

| crediti verso clientela includono le attivita finanziarie per cassa non strufturate verso clientela che
presentino pagamenti fissi o determinabili, e che non sono quotate in un mercato attivo.

| crediti verso clientela sono costituiti per la quasi totalitd da anticipazioni a vista erogate alla clientela
nellambito dell'attivita di factoring a fronte dei crediti acquisiti pro-soluto nei confronti della Pubblica
Amministrazione, per i quali sia stata accertata I'inesistenza di clausole contrattuali che facciano venire
meno i presupposti per la loro iscrizione.

In aderenza al principio generale della prevalenza della sostanza economica sulla forma giuridica,
un'impresa pud cancellare un'attivita finanziaria dal proprio bilancio solo se per effetto di una cessione ha
trasferito sostanzialmente i rischi e benefici connessi con lo strumento ceduto.

Lo IAS 39 infatti prevede che un'impresa cancelli dal proprio bilancio un'attivita finanziaria se e solo se:

a) & trasferita I'attivita finanziaria e con essa sostanzialmente tutti i rischi ed i diritti contrattuali ai flussi

finanziari derivanti dall'attivita;
b) vengono meno i benefici connessi alla proprieta della stessa.
Affinche si verifichi un trasferimento di attivita finanziarie devono essere verificate alternativamente le
seguenti condizioni:

a) limpresa ha trasferito i diritti a ricevere flussi finanziari dell'attivita finanziaria;

b) limpresa ha mantenuto i diritti a ricevere i flussi finanziari dell'attivita finanziaria ma ha assunto
l'obbligo di pagare gli stessi ad uno o pit beneficiari nell'ambito di un accordo in cui tutte le seguenti
condizioni siano verificate:

- limpresa non ha nessun obbligo a pagare somme predeterminate all'eventuale beneficiario se non
quanto riceve dall'attivita finanziaria originaria;

- limpresa non pud vendere o impegnare l'attivita finanziaria;

- limpresa ha l'obbligo di trasferire ogni flusso finanziario che raccoglie, per conto degli eventuali
beneficiari, senza nessun ritardo. L'eventuale investimento dei flussi finanziari per il periodo

intercorrente tra l'incasso ed il pagamento deve avvenire solo in attivita finanziarie equivalenti alla

o
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cassa e comunqgue senza avere nessun diritto sugli eventuali interessi maturati sulle stesse somme
investite.
Affinché si verifichi un trasferimento di attivitd finanziaria che determini la cancellazione dal bilancio del
cedente, all'atto di ogni trasferimento l'impresa cedente deve valutare la portata degli eventuali rischi e
benefici connessi all'attivita finanziaria che mantiene.
Per valutare l'effettivo trasferimento dei rischi e dei benefici occorre comparare l'esposizione dell'impresa
cedente alla variabilita del valore corrente o dei flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria trasferita,
prima e dopo la cessione.
L'impresa cedente mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici, quando la sua esposizione alla
‘variabilitd' del valore attuale dei flussi finanziari netti futuri dell'attivita finanziaria non cambia
significativamente in seguito al trasferimento della stessa. Invece si ha il trasferimento quando ['esposizione
a questa 'variabilita' non & piu significativa.
In sintesi si possono avere tre situazioni, a cui corrispondono alcuni effetti specifici, ossia:

a) quando l'impresa trasferisce sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici della proprieta della attivita
finanziaria, essa deve 'stornare' l'attivita finanziaria ed iscrivere separatamente come attivita o
passivita i diritti o gli obblighi derivanti dalla cessione;

b) quando limpresa mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici della proprieta dell'attivita
finanziaria, essa deve continuare a tenere iscritta I'attivita finanziaria;

¢) gquando limpresa non trasferisce né mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici della
proprieta dell'attivitd finanziaria, essa deve giudicare gli elementi di controllo dell'attivita finanziaria,
e

- nel caso non abbia il controllo, deve stornare l'attivita finanziaria e riconoscere separatamente le
singole attivitad/passivita derivanti dai diritti/obblighi della cessione;

- nel caso conservi il controllo, deve continuare a riconoscere I'attivita finanziaria fino al limite del suo
impegno nell'investimento.

Ai fini della verifica del controllo il fattore discriminante da tenere in considerazione consiste nella capacita
del beneficiario a cedere unilateralmente l'attivita finanziaria, senza vincoli da parte dell'impresa cedente.
Infatti, quando il beneficiario di un trasferimento di attivita finanziaria ha la capacita operativa di vendere
l'attivita finanziaria intera ad un terzo non correlato e lo pud fare unilateralmente, senza aver bisogno di
imporre ulteriori limitazioni al trasferimento, l'impresa cedente non ha pit il controllo dell'attivita finanziaria. In
tutti gli altri casi invece mantiene il controllo dell'attivita finanziaria.

Le forme di cessione di uno strumento finanziario pil frequentemente utilizzate possono avere riflessi
contabili profondamente differenti:

- nel caso di una cessione pro-soluto (senza nessun vincolo di garanzia) le attivitd cedute possono
essere cancellate dal bilancio del cedente;

- nel caso di una cessione pro-solvendo & da ritenere che nella maggioranza dei casi il rischio
connesso con l'attivita ceduta rimanga in capo al venditore e pertanto la cessione non presenta i

requisiti per la cancellazione contabile dello strumento venduto.
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Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale di un credito avviene alla data di erogazione sulla base del suo fair value comprensivo
dei costilricavi di transazione direttamente attribuibili all'acquisizione del credito stesso.

Sono esclusi i costifricavi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice o sono inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value iniziale di uno strumento finanziario solitamente equivale allammontare erogato o al costo

sostenuto per I'acquisto.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, i crediti verso clientela sono valutati al costo ammortizzato, pari al

valore di prima iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e

del’ammortamento — calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo — della differenza tra 'ammontare

erogato e quello rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al

singolo credito.

Il tasso di interesse effettivo & il tasso che attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la durata attesa

del finanziamento in modo da ottenere esattamente il valore contabile netto all’atto della rilevazione iniziale,

che comprende sia i costifricavi di transazione direttamente attribuibili sia tutti i compensi pagati o ricevuti tra

i contraenti.

Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di distribuire I'effetto

economico dei costifproventi lungo la vita residua attesa del credito.

La stima dei flussi e della durata contrattuale del credito tiene conto di tutte le clausole contrattuali che

possono influire sugli importi e sulle scadenze (come, a esempio, le estinzioni anticipate e le varie opzioni

esercitabili), senza considerare invece le perdite attese sul finanziamento.

A ogni chiusura di bilancio viene effettuata un'analisi volta all'individuazione di crediti problematici che

mostrano oggettive evidenze di una possibile perdita di valore. Di seguito sono presentate le metodologie

utilizzate per il conteggio delle svalutazioni analitiche e generiche applicate al portafoglio crediti. In

particolare, le esposizioni classificate fra i crediti deteriorati sono sottoposte a un‘analisi volta alla

quantificazione della potenziale perdita di valore del singolo credito. Pit in dettaglio per quanto riguarda le

posizioni deteriorate rinvenienti dal portafoglio factoring verso Pubblica Amministrazione, la Banca effettua

una svalutazione analitica per i comuni che registrano lo stato di “dissesto finanziario” ai sensi della d.lgs

267/00.

Su tali posizioni, qualora non siano state effettuate opportune valutazioni in sede di pricing, la Banca procede
ad effettuare un svalutazione analitica sul valore outstanding del credito al netto della parte di risconto non
ancora maturata. Tale percentuale di svalutazione, in assenza di dati di perdita della Banca, & stata definita in
funzione del benchmark di mercato.

Per quanto riguarda, invece, le posizioni creditizie rinvenienti sempre dal portafoglio factoring ma aventi come
controparte debitrice imprese private, la Banca non registra posizioni in sofferenza, pertanto applica a tale
segmento esclusivamente una svalutazione collettiva.

Per tutti i crediti relativi al portafoglio factoring classificati in bonis e scaduto (pubblica amministrazione e
privato) la Banca effettua una svalutazione prudenziale, definendo una segmentazione del portafoglio

attraverso specifici cluster definiti in sede di acquisizione dei portafogli e sui quali sono effettuate approfondite
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valutazioni in sede di pricing e pertanto su questa tipologia di crediti e anche alle esposizioni nei confronti
delle Amministrazioni Centrali (es. Ministeri).

Per quanto riguarda invece le esposizioni connesse ai crediti factoring ordinari, & stata applicata una
svalutazione generica applicando una percentuale fissa sul portafoglio factoring.

Con riferimento ai crediti deteriorati rientranti nel portafoglio PMI, la Banca procede a svalutare interamente la
quota parte del finanziamento non assistita dal Fondo di Garanzia rilasciata attraverso il Mediocredito
Centrale.

Per quanto riguarda invece i finanziamenti PMI in stato bonis, la Banca ha definito una svalutazione generica
in funzione della percentuale di ingressi in stato deteriorato osservata sul proprio portafoglio.

Per la forma tecnica Cessione del Quinto dello stipendio/pensione, non avendo registrato posizioni in stato

deteriorato, la Banca ha condotto una svalutazione dei crediti sulla base di benchmark di mercato.

Criteri di cancellazione
| crediti vengono cancellati dal bilancio quando sono considerati definitivamente irrecuperabili oppure in caso
di cessione, qualora essa abbia comportato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai

crediti stessi.

5. Attivita finanziarie valutate al fair value
Alla data del bilancio la societa non detiene “Attivita finanziarie valutate al fair value”.

6. Operazioni di copertura
Alla data del bilancio la societa non ha effettuato “Operazioni di copertura“.

Le operazioni di copertura dei rischi sono finalizzate a neutralizzare potenziali perdite, attribuibili ad un
determinato rischio, e rilevabili su un determinato elemento o gruppo di elementi, nel caso in cui quel
particolare rischio dovesse effettivamente manifestarsi.

Solo gli strumenti che coinvolgono una controparte esterna al Gruppo possono essere designati come

strumenti di copertura.
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7. Partecipazioni

Criteri di classificazione
La voce include le interessenze in societa controllate, collegate e in societa soggette a controllo congiunto

(joint venture) da parte di Banca Sistema.

Criteri di iscrizione

Le partecipazioni sono iscritte in bilancio al valore di acquisto.

Criteri di valutazione

Nella valorizzazione della quota di pertinenza non vengono considerati eventuali diritti di voto potenziali.

La quota di pertinenza dei risultati d’esercizio della partecipata & rilevata in specifica voce del conto
economico consolidato.

Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla
stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari
futuri che la partecipazione potra generare, incluso il valore di dismissione finale dell'investimento. Qualora il

valore di recupero risulti inferiore al valore contabile, la relativa differenza & rilevata nel conto economico.

Criteri di cancellazione
Le partecipazioni vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari

derivati dalle attivita stesse o quando la partecipazione viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi

e benefici a essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Conformemente allo IAS 18, i dividendi sono rilevati quando si stabilisce il diritto degli azionisti a ricevere il
pagamento e, pertanto, successivamente alla data di assunzione della delibera da parte dell’Assemblea

della societa della quale si detengono quote di capitale.

-
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8. Attivita materiali

Criteri di classificazione

La voce include i beni, di uso durevole, detenuti per essere utilizzati nella produzione del reddito, per
locazione o per scopi amministrativi, quali i terreni, gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliari, gli
impianti tecnici, i mobili e gli arredi, le attrezzature di qualsiasi tipo e le opere d'arte.

Tra le attivitd materiali sono inclusi anche i costi per migliorie su beni di terzi, allorquando separabili dai beni
stessi. Qualora i suddetti costi non presentano autonoma funzionalita e utilizzabilitd, ma dagli stessi si
attendono benefici futuri, sono iscritti tra le “altre attivita” e vengono ammortizzati nel pili breve periodo tra
quello di prevedibile utilizzabilita delle migliorie stesse e quello di durata residua della locazione. |l relativo
ammortamento & rilevato nella voce Altri oneri/proventi di gestione.

Al valore delle attivita materiali concorrono anche gli acconti versati per I'acquisizione e la ristrutturazione di
beni non ancora entrati nel processo produttivo, e quindi non ancora oggetto di ammortamento.

Si definiscono “a uso funzionale” le attivita materiali possedute per la fornitura di servizi o per fini
amministrativi, mentre si definiscono “a scopo d'investimento” quelle possedute per riscuotere canoni di

locazione e/o detenuti per I'apprezzamento del capitale investito.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti gli oneri direttamente imputabili
alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria e i costi aventi natura incrementativa che comportano un effettivo
miglioramento del bene, ovvero un incremento dei benefici economici futuri generati dal bene, sono attribuiti

ai cespiti cui si riferiscono e ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla prima rilevazione, le attivitd materiali “a uso funzionale” sono iscritte in bilancio al
costo al netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali svalutazioni per riduzioni durevoli di valore,
conformemente al “modello del costo” di cui al paragrafo 30 dello IAS 16. Pil precisamente, le attivita
materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio, sulla base della loro vita utile, adottando

come criterio di ammortamento il metodo a quote costanti, a eccezione:

e dei terreni, siano essi acquisiti singolarmente o incorporati nel valore del fabbricato, che non sono oggetto
di ammortamento in quanto hanno una vita utile indefinita;

e delle opere d'arte, che non sono oggetto di ammortamento in quanto hanno una vita utile indefinita e il
loro valore & normalmente destinato ad aumentare nel tempo;

o degli investimenti immobiliari, che sono valutati al fair value in conformita allo IAS 40.

Per i beni acquisiti nel corso dell’'esercizio I'ammortamento é calcolato su base giornaliera a partire dalla

data di entrata in uso del cespite. Per i beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio, 'ammortamento &

conteggiato su base giornaliera fino alla data di cessione e/o dismissione.

A ogni chiusura di bilancio, se esiste qualche indicazione che dimostri che un'attivita materiale diversa dagli

immobili a uso investimento possa aver subito una perdita durevole di valore, si procede al confronto tra il

-
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valore di carico del cespite e il suo valore di recupero, pari al maggiore tra il fair value, al netto degli
eventuali costi di vendita, e il relativo valore d'uso del bene, inteso come il valore attuale dei flussi futuri
originati dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico alla voce "rettifiche di valore
nette su attivita materiali”.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo a una ripresa di
valore, che non pud superare il valore che I'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in
assenza di precedenti perdite di valore.

Per le attivitda materiali “a scopo d'investimento” rientranti nell'ambito di applicazione dello IAS 40, la relativa
valutazione & effettuata al valore di mercato determinato sulla base di perizie indipendenti e le variazioni di
fair value sono iscritte a conto economico nella voce “risultato netto della valutazione al fair value delle

attivita materiali e immateriali”.

Criteri di cancellazione
Un'attivitd materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene &

permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.
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9. Attivita immateriali

Criteri di classificazione
La voce accoglie quelle attivita non monetarie prive di consistenza fisica che soddisfano le seguenti

caratteristiche:

o identificabilita;

e controllo della risorsa in oggetto;

o asistenza di benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa, per acquisire o generare tali attivita internamente,
& rilevata come costo nell’esercizio in cui € stata sostenuta.

Le attivitd immateriali includono, in particolare, il software applicativo a utilizzazione pluriennale e altre
attivita identificabili che trovano origine in diritti legali o contrattuali.

E’, altresi, classificato alla voce in esame I'avviamento, rappresentato dalla differenza positiva tra il costo di
acquisto e il fair value delle attivitd e delle passivita acquisite nel’ambito di operazioni di aggregazione
aziendali (business combination). In particolare, un'attivita immateriale é iscritta come avviamento, quando la
differenza positiva tra il fair value degli elementi patrimoniali acquisiti e il loro costo di acquisto &
rappresentativa delle capacita reddituali future degli stessi (goodwill). Qualora tale differenza risulti negativa
(badwill) o nell'ipotesi in cui il goodwill non trovi giustificazione nelle capacita reddituali future degli elementi

patrimoniali acquisiti, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico.

Criteri di valutazione

Il valore delle attivita immateriali & sistematicamente ammortizzato a partire dall'effettiva immissione nel
processo produftivo.

Con riferimento all’avviamento, con periodicita annuale (od ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore)
viene effettuato un test di verifica dell'adeguatezza del corrispondente valore. A tal fine viene identificata
I'Unita generatrice di flussi finanziari cui attribuire I'avviamento. L’ammontare dell’eventuale riduzione di
valore & determinato sulla base della differenza tra il valore di iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di
recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & pari al maggiore tra il fair value dell’'Unita generatrice di
flussi finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso. Le conseguenti rettifiche di

valore sono, come detto, rilevate a conto economico.

Criteri di cancellazione
Un‘immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione e qualora

non siano attesi benefici economici futuri.

10. Attivita non correnti in via di dismissione

Alla data del bilancio la societa non detiene attivita non correnti in via di dismissione
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11. Fiscalita corrente e differita

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto della vigente normativa fiscale, sono rilevate nel conto
economico in base al criterio della competenza, coerentemente con la rilevazione in bilancio dei costi e dei
ricavi che le hanno generate, a eccezione di quelle relative a partite addebitate o accreditate direttamente a
patrimonio netto, per le quali la rilevazione della relativa fiscalita avviene, per coerenza, a patrimonio netto.
L’accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base a una prudenziale previsione dell'onere
fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito. In particolare, le imposte anticipate e quelle differite
sono determinate sulla base delle differenze temporanee tra il valore contabile di un'attivitad o di una passivita
e il suo valore riconosciuto ai fini fiscali. Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nella misura
in cui esiste la probabilita del loro recupero, valutata sulla base della capacita della Societa di generare con
continuita redditi imponibili positivi.

Le imposte anticipate e quelle differite sono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce “affivita fiscali' e le seconde nella vace “passivita fiscalr”.

Per quanto attiene le imposte correnti sona compensati, a livello di singola imposta, gli acconti versati con il
relativo debito d’imposta, esponendo lo sbilancio netto tra le “attivita fiscali correnti” o le “passivita fiscali

correnti” a seconda del segno.

12. Fondi per rischi e oneri

Conformemente alle previsioni dello IAS 37 i fondi per rischi e oneri accolgono le passivita di ammontare o
scadenza incerti relative a obbligazioni attuali (legali o implicite), derivanti da un evento passato per le quali
sia probabile 'impiego di risorse economiche per adempiere alle obbligazioni stesse, purché possa essere
effettuata una stima attendibile dellimporto necessario all'adempimento delle obbligazioni stesse alla data di
riferimento del bilancio. Nel caso in cui il differimento temporale nel sostenimento dell’'onere sia rilevante, e
conseguentemente l'effetto di attualizzazione sia significativo, gli accantonamenti sono attualizzati utilizzando
i tassi correnti di mercato.

Gli accantonamenti vengono riesaminati a ogni data di riferimento del bilancio e situazione infrannuale e
rettificati per riflettere la migliore stima corrente. Gli stessi sono rilevati nelle voci proprie di conto economico,
secondo una logica di classificazione dei costi per “natura” della spesa. In particolare gli accantonamenti
connessi agli oneri futuri del personale dipendente relativi al sistema premiante figurano tra le “spese del
personale”, gli accantonamenti riferibili a rischi e oneri di natura fiscale sono rilevati tra le “imposte sul
reddito”, mentre gli accantonamenti connessi al rischio di perdite potenziali non direttamente imputabili a

specifiche vaci del conto economico sana iscritti tra gli “accantonamenti netti per rischi e onerr’.

13. Debiti e titoli in circolazione

Criteri di classificazione

| debiti verso banche e i debiti verso clientela includono le varie forme di provvista interbancaria e con

clientela (conti correnti, depositi liberi e vincolati, finanziamenti, pronti contro termine, ecc.) mentre i titoli in
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circolazione accolgono tutte le passivita di propria emissione (prestiti obbligazionari non classificati tra le
“passivita finanziarie valutate al fair value”, ecc.).

Tutti gli strumenti finanziari emessi dalla banca sono esposti in bilancio al netto degli eventuali ammontari
riacquistati e comprendono quelli che alla data di riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora

rimborsati.

Criteri di iscrizione

Le suddette passivita finanziarie sono iscritte, in sede di prima rilevazione, all’atto della ricezione delle somme
raccolte o dell'emissione dei titoli di debito. L'iscrizione iniziale & effettuata sulla base del fair value delle
passivita, incrementato dei costifricavi di transazione direttamente attribuibili all'acquisizione dello strumento
finanziario.

Sono esclusi i costiricavi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte creditrice o0 sono inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value iniziale di una passivita finanziaria solitamente equivale allammontare incassato.

Eventuali contratti derivati impliciti nelle suddette passivita finanziarie, laddove ricorrano i presupposti previsti

dagli IAS 32 e 38, sono oggetto di scorporo e di separata valutazione,

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le suddette passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col

metado del tasso di interesse effettivo.

Criteri di cancellazione

Le suddette passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto, ancorché temporaneo, di titoli precedentemente
emessi. L'eventuale differenza tra il valore contabile della passivita estinta e 'ammontare pagato é registrato
nel conto economico, alla voce “utile (perdita) da cessione o riacquisto di: passivita finanziarie”. Qualora la
Banca, successivamente al riacquisto, ricollochi sul mercato i titoli propri, tale operazione viene considerata

come una nuova emissione e la passivita e iscritta al nuovo prezzo di ricollocamento.

14. Passivita finanziarie di negoziazione
Alla data del bilancio la Societa non ha “Passivita finanziarie di negoziazione".
Gli strumenti finanziari in oggetto sono iscritti alla data di sottoscrizione o alla data di emissione ad un valore

pari al costo corrispondente al fair value dello strumento, senza considerare eventuali costi o proventi di

transazione direttamente attribuibili agli strumenti stessi.
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In tale categoria di passivita si dovranno includere il valore negativo dei contratti derivati di trading, nonché il
valore negativo dei derivati impliciti presenti in contratti complessi ma non strettamente correlati agli stessi.

Inoltre sono incluse le passivita che originano da scoperti tecnici generati dall’attivita di negoziazione di titoli.

15. Passivita finanziarie valutate al fair value

Alla data del bilancio la Societa non ha “Passivita finanziarie valutate al fair value”.

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanziarie designate al fair value con
contropartita in conto economico, sulla base della facolta riconosciuta alle imprese (c.d. “fair value option")
dallo IAS 39, nel rispetto delle casistiche previste dalla normativa di riferimento.

Anche gli investimenti relativi a tali forme di raccolta sono valutati al fair value eliminando o riducendo
notevolmente possibili “asimmetrie contabili” che altrimenti risulterebbero dalla rilevazione di queste attivita e
delle relative passivita sulla base di criteri contabili differenti.

Inoltre, anche le emissioni obbligazionarie di societa controllate il cui rendimento & correlato al’andamento di
panieri di quote di fondi di investimento, iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale, sono valutate al fair value.
L'adozione della fair value option per tale categoria di strumenti finanziari strutturati permette un'esposizione
in bilancio in linea con le modalita di copertura naturale dei rischi, cosi come definite in sede di strutturazione

delle emissioni.

16. Operazioni in valuta

Tra le attivita e le passivita in valuta figurano, oltre a quelle denominate esplicitamente in una valuta diversa
dall’'euro, anche quelle che prevedono clausole di indicizzazione finanziaria collegate al tasso di cambio
delleuro con una determinata valuta o con un determinato paniere di valute. Ai fini delle modalita di

conversione da utilizzare, le attivita e passivita in valuta sono suddivise tra poste monetarie € non monetarie.

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registrate in euro, al momento della rilevazione iniziale, applicando

allimporto in valuta estera il tasso di cambio a pronti in vigore alla data dell'operazione.

Criteri di valutazione

A ogni data di riferimento del bilancio o situazione intermedia:

e gli elementi monetari in valuta estera sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine esercizio;
e gli elementi non monetari che sono valutati al costo storico in valuta estera sono convertiti usando il tasso

di cambio in essere alla data dell'operazione;
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e gli elementi non monetari che sono valutati al fair value in una valuta estera sono convertiti utilizzando i
tassi di cambio alla data in cui il fair value & determinato.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi
monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione alla data del bilancio precedente,
sono rilevate nel conto economico dell'esercizio in cui sorgono alla voce “risulfato netfo delle attivita di
negoziazione" o, laddove attengono ad attivitd/passivita finanziarie per le quali ci si avvale della fair value
option di cui allo IAS 39, alla voce “risultato netfo delle attivita e delle passivita finanziarie valutate al fair
value”.

Quando un utile o una perdita relativi a un elemento non monetario sono rilevati a patrimonio netto, la
differenza di cambio relativa a tale elemento & rilevata anch’essa a patrimonio netto nell’esercizio un cui
sorge. Viceversa, quando gli utili o le perdite di un elemento non monetario sono rilevati nel conto economico,
la differenza di cambio & rilevata anch’essa nel conto economico nell’esercizio in cui sorgono come sopra

specificato.

17. Altre informazioni

17.1. Trattamento di fine rapporto del personale

Secondo I'IFRIC, il T.F.R. & assimilabile a un “beneficio successivo al rapporto di lavoro” {post employment-
benefit) del tipo “Prestazioni Definite” (defined-benefit plan) per il quale é previsto, in base allo IAS 19, che il
suo valore venga determinato mediante metadologie di tipo attuariale. Conseguentemente, la valutazione di
fine esercizio della posta in esame & effettuata in base al metodo dei benefici maturati utilizzando il criterio del
credito unitario previsto (Projected Unit Credit Method).

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e
probabilistiche, nonché in virth dell’adozione di opportune basi tecniche demografiche. Esso consente di
calcolare il TFR maturato a una certa data in senso attuariale, distribuendo 'onere per tutti gli anni di stimata
permanenza residua dei lavoratori in essere, e non pit come onere da liquidare nel caso in cui I'azienda cessi
la propria attivita alla data di bilancio.

Gli utili e le perdite attuariali, definiti quali differenza tra il valore di bilancio della passivita ed il valore attuale
dell’obbligazione a fine periodo, sono iscritti a patrimonio netto.

La valutazione del T.F.R. del personale dipendente & effettuata da un attuario indipendente in conformita alla

metodologia sopra indicata.

17.2. Operazioni di pronti contro termine

Le operazioni di “pronti contro termine” che prevedono I'obbligo per il cessionario di rivendita/riacquisto a
termine delle attivitd oggetto della transazione (ad esempio, di titoli) e le operazioni di “prestito titoli” nelle
quali la garanzia & rappresentata da contante, sono assimilate ai riporti e, pertanto, gli ammontari ricevuti ed
erogati figurano in bilancio come debiti e crediti. In particolare, le suddette operazioni di "pronti contro

termine” e di “prestito titoli” di provvista sono rilevate in bilancio come debiti per I'importo percepito a pronti,
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mentre quelle di impiego sono rilevate come crediti per I'importo carrisposto a pronti. Tali operazioni non
determinano movimentazione del portafoglio titoli. Coerentemente, il costo della provvista e il provento
dell'impiego, costituiti dalle cedole maturate sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e prezzo a termine

dei medesimi, vengono iscritti per competenza nelle voci economiche accese agli interessi.

17.3. Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Il fair value & definito come “il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un'attivita ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato”, a una
certa data di misurazione, escludendo transazioni di tipo forzato. Sottostante alla definizione di fair value vi &
infatti la presunzione che la societa sia in funzionamento e che non abbia alcuna intenzione o necessita di
liquidare, ridurre significativamente la portata delle proprie attivita o intraprendere un'operazione a condizioni
sfavorevali.

Nel caso di strumenti finanziari quotati in mercati attivi, il fair value & determinato sulla base delle quotazioni
(prezzo ufficiale o altro prezzo equivalente dell'ultimo giorno di borsa aperta dell’'esercizio di riferimento) del
mercato pil vantaggioso al quale la Banca ha accesso. A tale proposito uno strumento finanziario &
considerato quotato in un mercato attivo se i prezzi quotati sono prontamente e regolarmente disponibili
tramite un listino, operatore, intermediario, settore industriale, agenzia di determinazione del prezzo, autorita
di regolamentazione e tali prezzi rappresentano operazioni di mercato effettive che avvengono regolarmente
in normali contrattazioni.

In assenza di un mercato attivo, il fair value viene determinato utilizzando tecniche di valutazione
generalmente accettate nella pratica finanziaria, volte a stabilire quale prezzo avrebbe avuto lo strumento
finanziario, alla data di valutazione, in un libero scambio tra parti consapevoli e disponibili. Tali tecniche di

valutazione prevedono, nell’ordine gerarchico in cui sono riportate, I'utilizzo:

1. dell'ultimo NAV (Net Asset Value) pubblicato dalla societa di gestione per i fondi armonizzati (UCITS -
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities), gli Hedge Funds e le Sicav;,

di prezzi di transazioni recenti osservabili sui mercati;
delle indicazioni di prezzo desumibili da infoprovider (ad esempio, Bloomberg, Reuters);

4. del fair value oltenuto da modelli di valutazione (a esempio, Discounting Cash Flow Analysis, Option
Pricing Models) che stimano tutti i possibili fattori che condizionano il fair value di uno strumento
finanziario (costo del denaro, rischio di credito, rischio di liquidita, volatilita, tassi di cambio, tassi di
prepayment, ecc) sulla base di dati osservabili sul mercato, anche in relazione a strumenti similari,
alla data di valutazione. Qualora, per uno o pil fattori di rischio non risulti possibile riferirsi a dati di
mercato, vengono utilizzati parametri internamente determinati su base storico-statistica. | modelli di
valutazione sono oggetto di revisione periodica al fine di garantirne la piena e costante affidabilita;

5. delle indicazioni di prezzo fornite dalla controparte emittente eventualmente rettificate per tener conto
del rischio di controparte efo liquiditd (a esempio, il prezzo deliberato dal Consiglio di
Amministrazione efo Assemblea dei soci per le azioni di banche popolari non quotate, il valore della

quota comunicato dalla societa di gestione per i fondi chiusi riservati agli investitori istituzionali o per
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altre tipologie di O.I.C.R. diverse da quelle citate al punto 1, il valore di riscatto determinato in
conformita al regolamento di emissione per i contratti assicurativi);

per gli strumenti rappresentativi di capitale, ove non siano applicabili le tecniche di valutazione di cui
ai punti precedenti: i) il valore risultante da perizie indipendenti se disponibili; ii) il valore
corrispondente alla quota di patrimonio netto detenuta risultante dall'ultimo bilancio approvato della
societa; iii) il costo, eventualmente rettificato per tener conto di riduzioni significative di valore,

laddove il fair value non & determinabile in modo attendibile.

Sulla base delle considerazioni sopra esposte e conformemente a quanto previsto dagli IFRS, la Banca

classifica le valutazioni al fair value sulla base di una gerarchia di livelli che riflette la significativita degli input

utilizzati nelle valutazioni. Si distinguono i seguenti livelli:

Livello 1 - quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate su un mercato attivo: le valutazioni degli
strumenti finanziari quotati in un mercato attivo effettuate sulla base delle quotazioni rilevabili dallo
stesso;

Livello 2 - La valutazione non & basata su quotazioni dello stesso strumento finanziario oggetto di
valutazione, ma su prezzi o spread creditizi desunti dalle quotazioni ufficiali di strumenti
sostanzialmente simili in termini di fattori di rischio, utilizzando una data metodologia di calcolo
(modello di pricing).

Il ricorso a tale approccio si traduce nella ricerca di transazioni presenti su mercati attivi, relative a
strumenti che, in termini di fattori di rischio, sono comparabili con lo strumento oggetto di valutazione.
Le metodologie di calcolo (modelli di pricing) utilizzate nel comparable approach consentono di
riprodurre i prezzi di strumenti finanziari quotati su mercati attivi (calibrazione del modello) senza
includere parametri discrezionali — cioé parametri il cui valore non pud essere desunto da quotazioni
di strumenti finanziari presenti su mercati attivi ovvero non pud essere fissato su livelli tali da replicare
quotazioni presenti su mercati attivi — tali da influire in maniera determinante sul prezzo di valutazione
finale.

Livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato osservabili: le valutazioni degli strumenti
finanziari non quotati in un mercato attivo effettuate in base a tecniche di valutazione che utilizzando
input significativi non osservabili sul mercato comportano I'adozione di stime e assunzioni da parte
del management (prezzi forniti dalla controparte emittente, desunti da perizie indipendenti, prezzi
corrispondenti alla frazione di patrimonio netto detenuta nella societa o ottenuti con modelli valutativi
che non utilizzano dati di mercato per stimare significativi fattori che condizionano il fair value dello
strumento finanziario). Appartengono a tale livello le valutazioni degli strumenti finanziari al prezzo di

cosfto.

17.4 Aggregazioni aziendali

Un'aggregazione aziendale consiste nell’'unione di imprese o attivita aziendali distinte in un unico soggetto

tenuto alla redazione del bilancio. Un'aggregazione aziendale pud dare luogo ad un legame partecipativo tra

capogruppo (acquirente) e controllata (acquisita). Un’aggregazione aziendale pud anche prevedere I'acquisto

dellattivo netto di un’altra impresa, incluso I'eventuale avviamento, oppure I'acquisto del capitale dell'altra
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impresa (fusioni e conferimenti). In base a quanto disposto dalllFRS 3, le aggregazioni aziendali devono

essere contabilizzate applicando il metodo dell’acquisto che prevede le seguenti fasi:

e identificazione dell'acquirente;

e determinazione del costo dell'aggregazione aziendale;

e allocazione, alla data di acquisizione, del costo dell’aggregazione aziendale alle attivita acquisite e alle
passivita e passivita potenziali assunte.

In particolare, il costo di una aggregazione aziendale & determinato come la somma complessiva dei fair

value, alla data dello scambio, delle attivitd cedute, delle passivita sostenute o assunte e degli strumenti

rappresentativi di capitale emessi, in cambio del controllo dell'acquisito, cui & aggiunto qualunque costo

direttamente attribuibile all'aggregazione aziendale.

La data di acquisizione & la data in cui si ottiene effettivamente il controllo sull'acquisito. Quando

l'acquisizione viene realizzata con un'unica operazione di scambio, la data dello scambio coincide con quella

di acquisizione.

Qualora I'aggregazione aziendale sia realizzata tramite pill operazioni di scambio

e il costo dell'aggregazione & il costo complessivo delle singole operazioni

e |a data dello scambio & la data di ciascuna operazione di scambio (cioé la data in cui ciascun
investimento & iscritto nel bilancio della societd acquirente), mentre la data di acquisizione & quella in cui
si ottiene il controllo sull’acquisito.

Il costo di un'aggregazione aziendale viene allocato rilevando le attivita, le passivita e le passivita potenziali

identificabili dell'acquisito ai relativi fair value alla data di acquisizione.

Le attivitd, le passivita e le passivita potenziali identificabili dell'acquisito sono rilevate separatamente alla

data di acquisizione solo se, a tale data, esse soddisfano i criteri seguenti:

e nel caso di un'attivita diversa da un’attivitd immateriale, & probabile che gli eventuali futuri benefici
economici connessi affluiscano all'acquirente ed é possibile valutarne il fair value attendibilmente;

®* nel caso di una passivitd diversa da una passivita potenziale, & probabile che per estinguere
I'obbligazione sara richiesto I'impiego di risorse atte a produrre benefici economici ed & possibile
valutarne il fair value attendibilmente;

e nel caso di un’attivita immateriale o di una passivitad potenziale, il relativo fair value pud essere valutato
attendibilmente.

La differenza positiva tra il costo del’aggregazione aziendale e l'interessenza dell’acquirente al fair value

netto delle attivita, passivita e passivita potenziali identificabili, deve essere contabilizzata come avviamento.

Dopo la rilevazione iniziale, 'avviamento acquisito in un'aggregazione aziendale & valutato al relativo costo,

ed é sottoposto con cadenza almeno annuale ad impairment test.

In caso di differenza negativa viene effettuata una nuova misurazione. Tale differenza negativa, se

confermata, & rilevata immediatamente come ricavo a conto economico.

17.5 Derecognition

E la cancellazione dallo stato patrimoniale di un’attivita o passivita finanziaria rilevata precedentemente.

Prima di valutare la sussistenza delle condizioni per la cancellazione dal bilancio di attivitad finanziarie &

necessario, secondo lo IAS 39, verificare se queste condizioni siano da applicare a tali attivita nella loro
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interezza ovvero possana riferirsi soltanto ad una parte di esse. Le norme sulla cancellazione sono applicate

ad una parte delle attivita finanziarie oggetto del trasferimento soltanto se sussiste almeno uno dei seguenti

requisiti:

e la parte comprende soltanto i flussi di cassa relativi ad un'attivita finanziaria (o ad un gruppo di attivita)
che sono identificati specificamente (ad esempio la sola quota interessi di pertinenza dell’attivita);

e [a parte comprende i flussi di cassa secondo una ben individuata quota percentuale del loro totale (ad
esempio il 90% di tutti i flussi di cassa derivanti dall’attivita);

e |a parte comprende una ben individuata quota di flussi di cassa specificamente identificati (ad esempio il
90% dei flussi di cassa della sola quota interessi di pertinenza dell'attivita).

In assenza dei citati requisiti, le norme sull’eliminazione devono trovare applicazione all'attivita finanziaria (o

gruppo di attivita finanziarie) nella sua interezza.

Le condizioni per lintegrale cancellazione di un'attivitd finanziaria sono I'estinzione dei diritti contrattuali,

come la loro naturale scadenza, ovvero il trasferimento ad un’altra controparte dei diritti all'incasso dei flussi

di cassa derivanti da tale attivita.

| diritti all'incasso si considerano trasferiti anche qualora vengano mantenuti i diritti contrattuali a ricevere i

flussi finanziari dell’attivita, ma venga assunto un obbligo a pagare quei flussi a una o pit entita e si

verifichino tutte e tre le seguenti condizioni (accordo pass-through):

e non sussiste 'obbligo da parte del Gruppo a corrispondere importi non incassati dall'attivita originaria;

e ¢ vietata la vendita o la costituzione in garanzia dell'attivitad originaria, salvo quando questa & a garanzia
della obbligazione a corrispondere flussi finanziari;

e |a Banca é obbligata a trasferire senza alcun ritardo tutti i flussi finanziari che incassa e non ha diritto ad
investirli, ad eccezione di investimenti in disponibilita liquide durante il breve periodo tra la data di incasso
e quella di versamento, a condizione che vengano riconosciuti anche gli interessi maturati nel periodo.

Inoltre, I'eliminazione di un'attivita finanziaria & subordinata alla verifica che tutti i rischi e i benefici derivanti

dalla titolarita dei diritti siano stati effettivamente trasferiti (frue sale). In caso di trasferimento sostanzialmente

di tutti i rischi e i benefici si provvede alla cancellazione dell’attivita (o gruppo di attivita) cedute e si rilevano

separatamente i diritti e gli obblighi relativi al trasferimento come attivita o passivita.

Viceversa, in caso di mantenimento dei rischi e benefici, & necessario continuare a rilevare ['attivita (o gruppo

di attivita) cedute. In tal caso occorre rilevare anche una passivita corrispondente all'importo ricevuto come

corrispettivo per la cessione e registrare successivamente tutti i proventi maturati sull’attivita cosi come tutti

gli oneri maturati sulla passivita.

Le principali operazioni che, in base alle regole anzidette, non consentono di operare la cancellazione

integrale di un’attivita finanziaria sono le operazioni di cartolarizzazione di crediti, le operazioni di pronti contro

termine e le operazioni di prestito titoli.

Nel caso di operazioni di pronti contro termine e di prestito titoli, le attivita oggetto delle transazioni non

vengono cancellate dal bilancio poiché i termini delle operazioni comportano il mantenimento di tutti i rischi e

benefici ad esse associati.

—
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