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GRUPPO BANCA SISTEMA: KRUSO KAPITAL PROSEGUE CON IL PIANO DI
INTERNAZIONALIZZAZIONE ATTRAVERSO L’ACQUISIZIONE DELLE ATTIVITA
DI CREDITO SU PEGNO DI BANCO INVEST S.A. IN PORTOGALLO

Milano, 23 novembre 2023

Kruso Kapital S.p.A., societa del Gruppo Banca Sistema, in data odierna ha sottoscritto un accordo
vincolante con gli attuali azionisti di Banco Invest S.A. per I'acquisto delle attivita inerenti al credito su
pegno di Banco Invest S.A. in Portogallo.

L'operazione prevede la scissione da Banco Invest S.A. del ramo d’azienda concernente le attivita di credito
su pegno (Credito Economico Popular) a favore di una newco interamente controllata dagli attuali azionisti
di Banco Invest e il successivo acquisto da parte di Kruso Kapital del 100% delle azioni della newco.

Kruso Kapital riconoscera quindi un corrispettivo, incluso I'avviamento, pari a 11 milioni di euro, soggetto
ad eventuali meccanismi di aggiustamento al closing.

Il business credito su pegno, operativo con il brand Credito Economico Popular, ha generato nel 2022
margine da intermediazione pari a circa 3 milioni di euro (1,5 milioni di euro nel primo semestre 2023) e
un utile netto nel 2022 pari a circa 1,1 milioni di euro (0,5 milioni nel primo semestre 2023). L'attivita
consta di sedici filiali, distribuite sull’intero territorio portoghese con presenza prevalente nelle aree di
Lisbona e Porto.

Attraverso questa acquisizione, Kruso Kapital accelera ulteriormente il suo percorso di crescita e di
internazionalizzazione, mantenendo invariato il focus su asset con elevati ritorni e bassa rischiosita. Il
credito su pegno e infatti un business che, per sua natura, € altamente profittevole, connotato da un basso
assorbimento di capitale in quanto oltre il 90% dei prestiti & garantito da beni in oro.

L'operazione € subordinata al verificarsi di alcune condizioni, tra cui I'autorizzazione da parte della Banca
del Portogallo alla predetta operazione di scissione e I'autorizzazione da parte di Banca d’ltalia.

Maggiori dettagli verranno forniti al momento del closing dell’operazione, che secondo quanto concordato
tra le parti potra avvenire entro il primo semestre 2024.

Gianluca Garbi, Amministratore Delegato di Banca Sistema e Presidente di Kruso Kapital ha
commentato: “Siamo soddisfatti di questo importante passo di Kruso Kapital nella direzione della crescita
verso mercati esteri, in Portogallo. L’'operazione rientra nel piano strategico di Gruppo per il business del
credito su pegno, che ha visto crescere gli impieghi nell’ultimo triennio da 78 milioni a 117 milioni al 30
settembre 2023.”

Si riportano di seguito gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico del Gruppo Kruso Kapital al

30 giugno 2023 e al 31 dicembre 2022, includendo il business credito su pegno a marchio Credito
Economico Popular nel perimetro di consolidamento pro-forma.
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Consolidato CEP Lta Scritture Consolidato
Kruso Kapital pro-forma
(Dati in Euro/000) 30/06/2023 30/06/2023 pro-forma 30/06/2023
Interessi attivi e proventi assimilati 5.022 1.194 0 6.216
Interessi passivi e oneri assimilati (1.585) (242) 0 (1.827)
Margine di interesse 3.437 952 0 4.389
Commissioni attive 5.581 501 0 6.081
Commissioni passive (63) 0 0 (63)
Commissioni nette 5518 501 0 6.019
Margine di intermediazione 8.955 1.452 0 10.408
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di (39) (18) 0 (57)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (39) (18) 0 (57)
Risultato netto della gestione finanziaria 8.917 1.434 0 10.351
Spese amministrative (6.746) (738) (379) (7.863)

a) Spese per il personale (3.544) (503) 0 (4.048)

b) Altre spese amministrative (3.201) (235) (379) (3.815)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (556) ()] 0 (574)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (228) 0 0 (228)
Altri proventi/(oneri) di gestione 185 (32) 0 154
Costi operativi (7.345) (787) (379) (8.511)
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al lordo delle imposte 1572 647 (379) 1.840
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (617) (145) 125 (637)
Utile (Perdita) d'esercizio 955 501 (253) 1.203
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Conto Economico Bilancio Bilancio

Consolidato CEP Lta Scritture Consolidato

Kruso Kapital pro-forma

(Dati in Euro/000) 31/12/2022 31/12/2022  pro-forma  31/12/2022
Interessi attivi e proventi assimilati 7.847 2.238 0 10.085
Interessi passivi e oneri assimilati (766) (121) 0 (887)
Margine di interesse 7.081 2.117 0 9.198
Commissioni attive 8.380 867 0 9.247
Commissioni passive (95) 0 0 (95)
Commissioni nette 8.285 867 0 9.152
Margine di intermediazione 15.366 2.984 0 18.350
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di (46) (14) 0 (60)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (46) (14) 0 (60)
Risultato netto della gestione finanziaria 15.320 2971 0 18.291
Spese amministrative (11.185) (1.447) (379) (13.012)

a) Spese per il personale (6.058) (992) 0 (7.050)

b) Altre spese amministrative (5.127) (455) (379) (5.961)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali x.177) (46) 0 (1.223)
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (289) 0 0 (289)
Altri proventi/(oneri) di gestione 218 (63) 0 155
Costi operativi (12.433) (1.556) (379) (14.367)
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al lordo delle imposte 2.887 1.415 (379) 3.924
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.065) (318) 125 (1.258)
Utile (Perdita) d'esercizio 1.822 1.097 (253) 2.665
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Stato Patrimoniale Consolidato CEP Lta Scritture  Consolidato pro-

Kruso Kapital forma
(Dati in Euro/000) 30/06/2023 30/06/2023  pro-forma 30/06/2023
Cassa e disponibilita liquide 5,804 502 0 6,306
Attivita finanziarie valutate al costo 112,760 12,982 0 125,741
Partecipazioni 0 0 0 0
Attivita materiali 4,781 1,284 0 6,065
Attivita immateriali 30,924 0 10,990 41,914
Credito per variazione pro-forma 501 501
Attivita fiscali 927 0 209 1,135
Altre attivita 3,591 388 0 3,980
Attivita 158,787 15,156 11,700 185,643
Passwlt_a finanziarie valutate al costo 107,785 13,899 11,000 132,684
ammortizzato
Passivita fiscali 1,728 0 0 1,728
Altre passivita 7,202 1,247 462 8,911
Trattamento di fine rapporto 884 0 0 884
Fondi per rischi ed oneri 650 0 0 650
Passivita 118,249 15,146 11,462 144,857
Capitale 23,162 10 (10) 23,162
Sovrapprezzo di emissione 15,838 0 0 15,838
Riserva di valutazione (13) 0 0 -13
Altre riserve 596 0 0 596
Utile (Perdita) d'esercizio 955 0 248 1,203
Patrimonio Netto 40,538 10 238 40,786
Totale Passivo e Patrimonio Netto 158,787 15,156 11,700 185,643
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Stato Patrimoniale Consolidato CEP Lta Scritture  Consolidato pro-
Kruso Kapital forma
(Dati in Euro/000) 31/12/2022 31/12/2022  pro-forma 31/12/2022
Cassa e disponibilita liquide 5,061 462 0 5,523
Attivita finanziarie valutate al costo 106,912 11,563 0 118,475
Partecipazioni 0 0 0 0
Attivita materiali 5,997 1,399 0 7,396
Attivita immateriali 30,559 0 10,990 41,549
Credito per variazione pro-forma 0 0 1,097 1,097
Attivita fiscali 1,083 0 209 1,291
Altre attivita 2,816 370 0 3,186
Attivita 152,428 13,793 12,295 178,516
Passwlt_a finanziarie valutate al costo 101,613 12.435 11,000 125,048
ammortizzato
Passivita fiscali 1,530 0 0 1,530
Altre passivita 8,138 1,348 462 9,948
Trattamento di fine rapporto 857 0 0 857
Fondi per rischi ed oneri 715 0 0 715
Passivita 112,853 13,783 11,462 138,098
Capitale 23,162 10 (10) 23,162
Sovrapprezzo di emissione 15,838 0 0 15,838
Riserva di valutazione (22) 0 0 (22)
Altre riserve (1,225) 0 0 (1,225)
Utile (Perdita) d'esercizio 1,822 0 843 2,665
Patrimonio Netto 39,575 10 833 40,418
Totale Passivo e Patrimonio Netto 152,428 13,793 12,295 178,516

Ulteriori dettagli sull’operazione

Il contratto che disciplina i termini dell’Operazione prevede dei meccanismi di aggiustamento del prezzo per I'acquisizione — che
verra ridotto o aumentato automaticamente al closing - sulla base del valore contabile del portafoglio prestiti risultante da
un’apposita situazione patrimoniale predisposta con riferimento all’ultimo giorno del mese antecedente alla scissione; qualora il
suddetto meccanismo di aggiustamento del prezzo per I'acquisizione porti a un incremento o a una riduzione del prezzo per oltre
il 5%, le parti negozieranno in buona fede la revisione del prezzo e, in mancanza di accordo, Kruso Kapital S.p.A. (in caso di
incremento di oltre il 5%) o i venditori (in caso di riduzione di oltre il 5%) avranno facolta di recedere dal contratto.

Per il pagamento del prezzo di acquisto, Kruso Kapital fara interamente ricorso a risorse proprie.
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Contatti:

Investor Relations

Christian Carrese

Tel. +39 02 80280403

E-mail christian.carrese@bancasistema.it

Ufficio Stampa

Patrizia Sferrazza

Tel. +39 02 80280354 — Cell 335.7353559
E-mail patrizia.sferrazza@bancasistema.it

Carlotta Bernardi
Tel. + 393339477 814
E-mail c.bernardi@barabino.it

Gruppo Banca Sistema

Banca Sistema, nata nel 2011 e quotata dal 2015 sul segmento Euronext Star Milan di Borsa Italiana, & una realta finanziaria
specializzata nell’acquisto di crediti commerciali verso la PA e di crediti fiscali ed attiva nella cessione del quinto dello stipendio e
della pensione sia attraverso I'acquisto di portafogli di crediti che I'attivita di origination diretta del prodotto QuintoPuoi. Nel
credito su pegno il Gruppo opera con la societa controllata Kruso Kapital S.p.A. e il prodotto a marchio ProntoPegno. Il Gruppo,
che annovera oltre 100.000 clienti, & inoltre attivo attraverso prodotti di raccolta che includono conti correnti, conti deposito e
conti titoli, oltre ad offrire altre tipologie di servizi come I'attivita di gestione e recupero crediti, fidejussioni e cauzioni, la
certificazione dei crediti PA e la fatturazione elettronica. Con sedi a Milano e Roma, il Gruppo Banca Sistema € oggi presente in
Italia anche a Bologna, Pisa, Napoli, Palermo, Asti, Brescia, Civitavecchia, Firenze, Livorno, Mestre, Parma, Rimini e Torino, oltre
che in Spagna e Grecia. Impiega 295 risorse e si avvale di una struttura multicanale.

Kruso Kapital

Kruso Kapital, parte del Gruppo Banca Sistema, nasce come denominazione sociale nel novembre del 2022 ed & il primo operatore
parte di un gruppo bancario operativo sia nel business del credito su pegno sia nel mercato delle case d’aste di preziosi e oggetti
d’arte. Attraverso i suoi marchi, i suoi prodotti e i suoi servizi innovativi, la societa e attiva nella valutazione e nell’investimento di
beni di valore e opere d’arte; in particolare, nel settore del credito su pegno opera con le filiali a marchio ProntoPegno in Italia e
in Grecia, attraverso cui offre prestiti alle persone garantiti da un oggetto a collaterale. Mentre attraverso la sua casa d’aste Art-
Rite & protagonista nel mercato dell’arte moderna, contemporanea, antica oltre che in alcuni segmenti da collezione come quello
delle auto. Con sede principale a Milano, Kruso Kapital & presente con 14 filiali ad Asti, Brescia, Civitavecchia, Firenze, Livorno,
Mestre, Napoli, Palermo, Pisa, Parma, Rimini, Roma, Torino ed una ad Atene ed impiega in totale 91 risorse avvalendosi di una
struttura multicanale.
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